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RECUPERACAO DE EMPRESAS

NOVA CONTRIBUICAO

Q Associacao Comercial de Minas tem sido, ao longo de seus 107
anos de existéncia, parceira permanente do empresariado mineiro,
buscando contribuir para o equacionamento dos multiplos entraves
colocados diante da iniciativa privada, seja institucionalmente, seja com
acoes especificas.

Esta Cartilha, que colocamos a disposi¢ao de nossos associados,
¢ uma dessas contribui¢coes, empreendida por iniciativa do Conselho
Empresarial de Assuntos Juridicos da Associacio Comercial de Minas.
Sua idealizagao se deu a partir da constatacao de que uma parcela relevante
de nosso universo empresarial, particularmente entre os estabelecimentos
de micro e pequeno portes, encontra dificuldades para cumprir
compromissos financeiros enquanto, na outra ponta, empresas credoras
tém sérios problemas de inadimpléncia.

Assim, esta publicagdo surge com dois propositos principais:
primeiro, o de dar ciéncia aos empreendedores de que a legislagao brasileira
propicia meios de realizar a recuperagao de empresas em dificuldades
dessa natureza. E, segundo, mostrar, passo a passo, como se da o pro-
cesso, explicando detalhadamente suas diversas etapas, bem como as
opg¢oes que a legislagao preve.

Em linguagem coloquial, de facil entendimento e leitura, esta
Cartilha certamente sera de grande utilidade. Ela sintetiza um esforgo
dos destacados juristas que compoem o nosso Conselho e representa nova
contribuicdo da ACMinas para o desenvolvimento empresarial em nosso
Estado.

Charles Lotfi
Presidente da Associagdo Comercial de Minas




A CARTILHA DE
RECUPERACAO DA EMPRESA

Aeponomia de mercado valoriza o empresario e a iniciativa privada.

E prodiga quando as a¢oes e decisdes sao materializadas, com com-
peténcia, no momento certo, mas ¢ implacavel quando o agente da atividade
economica nao esta adequadamente preparado para fazer a empresa interagir
com eficacia com as forcas do mercado. A atividade economica frustrada
deixa, muito freqientemente, marcas e sequelas dolorosas e imprevisiveis
no agente, que podem, mesmo, abaté-lo, senio inutiliza-lo completamente,
impedindo-o de prosseguir disputando essa que é a grande maratona da
vida, “acreditando no amor, cumprindo a sua missao, combatendo o bom
combate e guardando a fé”.

A nova Lei de Faléncias e de Recupera¢io da Empresa, Judicial e
Extrajudicial, Lei 11.101 de 09 de fevereiro de 2005, foi editada exatamente
com esse proposito, qual seja, o de proporcionar um marco regulatério efi-
ciente e eficaz, apto a proporcionar a todos aqueles que porventura tenham
sido colhidos pelo infortunio decorrente do insucesso no exercicio da atividade
economica, a oportunidade para resgatar a sua autoestima, sua dignidade e a
recuperacao economica e financeira da empresa insolvente, assegurando o
perfeito equilibrio e harmonia das relagoes juridico-econémicas e contribuindo
para o fortalecimento da economia de nosso pais. Os mecanismos e fer-
ramentas que foram colocados pela nova lei a disposi¢aio do empresario,
magistrados e operadores do direito em geral, precisam ser exercitados com
competéncia, eqiiidade, muita sensibilidade e atengao para o sentido finalista
que ¢ o de viabilizar a recupera¢iao da empresa.

Esta Cartilha, ora editada pela Associagio Comercial de Minas,
insere-se, assim, num contexto novo, de salvaguarda da atividade em-
presarial. O esforco e a competéncia de suas Autoras e dos Conselheiros
que se dedicaram ao estudo da Lei e a sua elaboracao traduzem a pre-
ocupagao permanente de todos com o aperfeicoamento das instituicoes
juridicas e o fortalecimento da economia de mercado. Mas nao ¢ so isto.
Eles refletem a plena consciéncia do Conselho Empresarial de Assuntos
Juridicos da ACMinas de que o advento desta Lei de Recuperagio da
empresa sO tera mesmo valido a pena se ela for bem estudada e valorizada,
também, pelos empresarios.

Carlos Henrique de Magalhies Marques
Presidente do Conselho Empresarial de
Assuntos Juridicos da ACMinas




sta cartilha é um pequeno guia para
responder as principais duvidas
de empresarios que se encontrem
envolvidos em um processo de Recuperagio
de Empresas como credores e/ou
devedores.

Seu objetivo é levar ao conhecimento
do empresariado as regras da legislagdo
sobre Recuperagio de Empresas para que
ele possa utiliza-la para se reerguer, evitando
a decretagdo da sua faléncia, ou, igualmente,
para receber créditos em situagiao de
inadimpléncia.

Lei 11.101/2005 extin-

guiu a Concordata e
criou a Recuperagao de Em-
presas, que ¢ uma forma de
reorganiza¢ao economica do
empresario-devedor com o
intuito de preservar o empre-
endimento, que tem um papel
social a cumprir, gerando em-
pregos, pagando tributos e fo-
mentado a economia. A Recu-

peracao pode ser extraju-
dicial ou judicial.

Lei 11.101/2008




empresario-devedor negocia diretamente com seus credores sem a par-

ticipacao do juiz. Nessa hipotese, ¢ elaborado um acordo que pode ou
nao ser homologado pelo juiz. Os créditos tributarios, trabalhistas, os deriva-
dos de arrendamento mercantil e outros nao serao incluidos nas negociagoes.

O Empresario-devedor propde dilatar o prazo de pagamento de
suas dividas e pede remissao de seu débito. Feito o acordo E)lano e tendo
sido aprovado por 3/5 dos credores, seu cumprimento se torna obtigato-
rio para todas as partes. Sendo realizado corretamente, propiciara a conti-
nuacio da atividade da sociedade empresarial que antes estava em crise.

ana Recuperagao Judi-

cial ocorre uma maior
intervencao da Justica. O em-
presario-devedor devera ajuizar
uma acao e apresentar um Pla-
no de Recuperagao que sera
analisado e negociado com seus
credores, reunidos em Assem-
bléia. Para se adotar a Recupe-
ragao Extrajudicial ou Judicial
o empresario-devedor deve
avaliar os aspectos juridicos, fi-
nanceiros, administrativos e
praticos para evitar a faléncia
e seus efeitos.
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QUAIS SAO AS VANTAGENS
QUE A RECUPERACAO
PODE OFERECER?

> NaRecuperacio Extrajudicial, as reunides sao mais informais, nao sendo necessaria
aunanimidade para aceitar o Plano. Esta Recuperacao ¢ mais agil e menos onerosa.

> Entretanto, as agoes e execugdes contra o empresario-devedor nao sao suspensas.
- Jana Recuperacio Judicial o empresario-devedor apresenta o Plano de Recupera-
a0, que tem por objetivo mostrar os meios de superar as dificuld ades financeiras e,

a0 mesmo tempo, evitar maiores perdas aos credores.

= ARecuperacio Judicial ¢ mais demorada e onerosa que a Extrajudicial, mas, assim
como esta, continua sendo melhor para as partes do que a faléncia.

> F altamente recomendavel a participaciio de profissionais qualificados para elabo-
rar o Plano de Recuperacao. >>




Para acompanhar a Recuperagao Judicial e fiscalizar o cum-
primento do Plano de Recuperagio, o juiz nomeia o Adminis-
trador Judicial, que deve, necessariamente, ser administrador,

contador, economista ou advogado.

Para o credor também ha vantagens. A principal delas é o
aumento da possibilidade de receber seus créditos nos moldes
do Plano de Recuperagao que aprovar.

E certo que crédito ¢ uma questao de tempo e confianca. Por isso,

a lei criou formas de beneficiar
aquele credor que acreditar na
Recuperagao da empresa.

O credor que optar por
continuar a fornecer crédi-
to (e, portanto, confianca),
tera privilégio na hora de re-
ceber seus direitos em uma
eventual faléncia da devedo-
ra, sendo retirado da classe
dos quirografarios (ou seja,
sem garantias).

Na faléncia existe uma ot-
dem legal de pagamento dos
créditos a ser cumprida e o cre-
dor quirografario — normal-

Deferido o
processamento da
Recuperacdo Judicial,
as agdes e execugoes
que estao em cutso
contra o empresario-
devedor ficam
suspensas por 180 dias.

mente o fornecedor — esta em um dos dltimos lugares desta
ordem, ou seja, quando chega seu momento de receber, geral-
mente nao existe mais dinheiro ou bens.

A Recuperagio Extrajudicial ¢ a mais
recomendada ao pequeno e micro empresario,
que normalmente tém menor numero de
credores, sendo portanto mais facil a negociagao.
Nada, porém, impede que esses empresarios
optem pela Recuperagao Judicial.
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O QUE O CREDOR DEVE FAZER
PARA RECEBER SEUS CREDITOS
NA RECUPERACAO JUDICIAL?

> A Recuperagao Judicial abrange todos os créditos, exceto os créditos iliquidos, os
créditos trabalhistas ou os que forem objeto de execugoes fiscais.

> Para participar da Recuperacao, o credor devera requerer a habilitacao ou modi-
ficacao de seu crédito.

> Essa habilitacao podera ser extrajudicial ou judicial.
> A habilitagao é a comprovacao do crédito,

feita pelo credor;, por meio de documentos
como titulos de crédito e sentencas trabalhistas.

> Todos os documentos tefetentes aos cré-
ditos devem ser apresentados em origi
ou copias autenticadas. Isso se faz necessa-
1io porque a Recuperagao ¢ um processo
coletivo, ou seja, todos os credores tém o

direito de fiscalizar seu andamento.

> No inicio da Recuperacio, o em-
presatio-devedor deve fornecer uma

relacao com os nomes de todos os
seus credores. F.a chamada “Relacio
de Credores”.

> Potém, o nome do credor nesta

relacao nem sempre significa que seu
crédito seréincluigo 1o “Quadro Ge-
ral de Credores” para pagamento.

Os juizes interpretam a lei de maneiras diversas. Por essa razio, ¢
recomendavel prévia consulta ao Administrador Judicial para saber
como a habilitagdo do crédito devera ser feita — se judicial ou
extrajudicial, ou, ainda, se ela sera dispensada.




HABILITACAO
EXTRAJUDICIAL

> A Lei 11.101/2005 dispde que a “Relacio de Credores” apresentada
pelo devedor na Recuperacao seja publicada por edital.

> Ap6s a publicacdo do edital com a “Relacao de Credores” apresenta-
da pelo empresario-devedor, os credores terdao 15 dias para apresentar
ao Administrador Judicial os documentos que comprovem seus créditos
ou impugnar os valores apresentados, caso entenda que existam diver-
géncias quanto a eles.

> Caso a habilitagao seja realizada dentro desse prazo de 15 dias, ndo sera
necessaria a contratacao de advogado.

> Na Comarca de Belo Horizonte, no entanto, as habilitacoes nao sao fei-
tas pela via administrativa, ainda que dentro do prazo do edital. Nessa hi-
potese, ¢ imprescindivel a contratacao de advogado para realizar a habilita-
¢ao judicial do crédito.
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HABILITACAO
JUDICIAL

> A habilitagdo judicial pode ser feita a qual-
quer momento.

> Trata-se de uma a¢ao que deve ser dis-
tribuida por dependéncia ao processo
de Recuperacio Judicial.

> Sera necessaria a contratacao

de advogado e quem arca com

as despesas do processo ¢ o
credor habilitante.

> Com as informacoes obti-
das nas habilitacoes judicial
ou extrajudicial, o adminis-
trador devera elaborar nova
“Relacao de Credores”.

> Essa nova relacao de credo-
res devera ser publicada.

> Os credores constantes dessa

relacdo terdo direito de voto nas

deliberacoes da Assembléia Geral
de Credores - AGC.

> Ap6s a homologacao da “Relacao de Cre-
dores” do Administrador Judicial, as habilitagoes posteriores serao consi-
deradas retardatarias e sofrerdao limitagoes, tais como perda do direito a
voto na AGC, perda dos valores que ja tenham sido pagos (caso tenha
havido algum rateio).

Caso o credor nao consiga provar
seu crédito, a habilitagao
pode ser indeferida.




O QUE E NECESSARIO PARA
REQUERER A RECUPERACAQ?

> A Recuperacio Extrajudicial pode ser requerida apenas por empresarios
ou sociedades empresarias.

> No momento do pedido, deve o empresario ou a sociedade empresaria
estar em exercicio regular da atividade empresarial ha mais de dois anos, nao
ser falido (ou, se o fo1, que estejam declaragas extintas por sentenga transitada
em julgado as responsablhdades decorrentes da decretacao da faléncia), nao
ter ha menos de cinco anos obtido a concessao de Recuperacao Judicial ou,
ha menos de oito anos, obtido concessao judicial na forma aplicavel as
microempresas e empresas de pequeno porte e, também, nao ter sido conde-
nado, além de nao ser, como administrador ou sécio controlador, pessoa
condenada por qualquer dos crimes previstos na Lei de Faléncias e Recupe—
ra¢ao Judicial (crimes falimentares).

> Um dos requisitos estabelecidos na lei para se conseguir a Recuperagao
Judicial é nio ter dividas tributarias. (Porém, sabe-se que quando um empre-
sario-devedor se encontra em “estado de crise economica”, ele geralmente
deixa de honrar, em primeiro lugar, suas obrigacoes para com o Fisco). >>

\"J

Como a recuperagio ¢ um processo de reorganizagao societaria, os
b
juizes ndo tém exigido a apresentagio das CND’s (Certidoes
Negativas de Débito) para deferirem a Recuperagao.
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== O Plano de Recuperac¢ao deve ser apresentado no prazo
maximo de 60 dias do deferimento do processamento da
Recuperagao.

> A nao-apresenta¢ao do Plano no prazo legal pode ensejar
a decretacao da falencia do empresario ou da sociedade em-
presaria devedora.

> Quem analisa o Plano sio os credores, ou seja, eles é que
decidirao se o empresario e/ou a sociedade empresatia apre-
sentou condicdes efetivas de sair da crise economico-finan-
ceira por meio do Plano.

> Se o credor entender que o Plano ¢é inviavel podera apre-
sentar “Objecao ao Plano”, por escrito, no processo de
Recuperacao.

O Plano de Recuperagio pode estipular formas diferentes de
pagamento para os credores, que poderio ser divididos em classes
de créditos. Assim, os credores podem receber de forma
diferenciada quanto ao valor e ao prazo.




MICROEMPRESAS E EMPRESAS DE
PEQUENO PORTE TAMBEM PODEM
REQUERER A RECUPERACAQ?

> Por terem atividades economi-
cas mais reduzidas, elas podem
optar por apresentar um plano
de recuperacao especial ou ado-
tar o procedimento normal.

> Entretanto, o pedido de recu-
peracdao com base no plano es-
pecial nao acarreta a suspensao
das agdes e execugdes por crédi-
tos nao abrangidos pelo plano.

> No plano especial serdo abran-
gidos somente os credores
quirografarios (fornecedores),
com pagamento em até 36 par-
celas mensais iguais e sucessivas
— corrigidas e acrescidas de ju-
ros de 12% ao ano.

> O devedor nao podera au-
mentar despesas e nao podera
contratar empregados sem au-
torizacdo judicial e ouvido o
Administrador Judicial.

> Adotado o plano especial,

nao sera convocada a Assem-
bléia Geral de Credores.

O juiz é quem decidira, concedendo
a recuperagio, caso sejam atendidas
todas as formalidades legais.
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QUAIS AS VANTAGENS PARA O
CREDOR EM CONCORDAR COM
0 PLANO DE RECUPERACAO
APRESENTADO PELO
EMPRESARIO-DEVEDOR?

> Durante o periodo da Recuperacio, o credor pode optar por continuar a
fornecer crédito (e, portanto, confianga) ao devedor.

> Nesse caso, tera privilégio na hora de receber seu crédito na eventual
faléncia da devedora, sendo retirado da classe dos quirografarios.

> Outra hipotese ¢ o credor optar por parar de fornecer crédito. Nesse
caso, sendo decretada a faléncia da devedora seu crédito obedecera a or-
dem legal de pagamentos da faléncia, sendo pago posteriormente aos cré-
ditos fiscais (exemplo: tributos) e com garantia real (exemplo: bancos).

/

Se a faléncia da devedora niao for decretada, o credor recebera nos
moldes do Plano de Recuperagio, ndo importando se continua ou
nao a fornecer crédito para a devedora.




EM QUE CONSISTE A ASSEMBLEIA
GERAL DE CREDORES?

> A Assembléia Geral de Credores — AGC — é uma assembléia
que reune os credores para aprovar, modificar ou rejeitar o Pla-
no de Recuperacio.

> Sera convocada pelo juiz, por meio de edital, com antece-
déncia minima de 15 dias. Nesse edital deverao constar o lo-
cal, a data e a hora da assembléia e também o local onde os
credores podem ter acesso ao Plano.

> Se nao houver qualquer objecao ao Plano apresentado, o Juiz
concedera a Recuperac¢ao Judicial sem a convocagao de qual-
quer Assembléia.

> Na AGC, todos os que estiverem na Relacao de Credores
ou que tenham seu crédito admitido poderdo votar, apro-
vando, rejeitando ou modificando o Plano de Recuperacao
apresentado.

> Na AGC serao formadas trés classes de credores:

1- Créditos trabalhistas e decorrentes de acidentes de trabalho;
2- Créditos com garantia real;

3- Créditos quirografarios, créditos com privilégio especial, crédi-
tos com privilégio geral e créditos subordinados.

> O quérum (quantidade de votos) para aprovagao do Plano ¢é
de mais da metade do valor dos créditos cujos detentores este-
jam presentes a Assembléia.

Ap6s a aprovagao do Plano, o juiz decidira se deferira a recuperagao
para que o empresario-devedor possa passar a cumprir o que foi
aprovado pelos credores.




O credor, a0 comparecer a AGC, podera aprovar, modi-
ficar ou rejeitar o Plano apresentado, de acordo com seu
interesse.

O credor tem a faculdade de instituir um “Comité de Cre-
dores” para fiscalizar a recuperagao.

Os credores podem decidir afastar o devedor da adminis-
tracao da empresa e entrega-la a um gestor judicial.

O voto do credor é proporcional ao valor de seu crédito,
nas deliberagdes sobre o Plano, exceto para os créditos traba-
lhistas, em que votam por cabeca.

Na Assembléia podem ser deliberadas quaisquer matérias
que possam afetar os interesses dos credores.

A AGC é presidida pelo Administrador Judicial e o credor

pode ser representado, desde que apresente procuraciao ao
Administrador Judicial até 24 horas antes da Assembléia.

Estou de
acordo!




pilar de sustentacao da Recuperagio Judicial ¢ o Plano de Recuperacao,
que analisa a empresa, identifica os erros e sugere providéncias a serem

adotadas a fim de tornar a empresa novamente competitiva e rentavel.

O Plano de Recuperagao compreende:

1 - Diagnostico da empresa, vetificando o enquadramento tributario, estrutura
de pessoal, instalagdes fisicas, estrutura de produgao, sistema de gestao e con-
trole, formagao de precos e margens, faturamento e fluxo de caixa, além de
outros instrumentos Necessarios.

2 - Elaborag¢ao do Projeto de Viabilidade Econémica - PVE - incluindo
custos em geral, margem de lucro e projecao do faturamento, procedendo as
corregoOes € ajustes necessarios para assegurar a viabilidade economico-fi-
nanceira da empresa.

3 - Implementacao e acompanhamento do Plano de Recuperagao.
Deferido o processamento da Recuperagao Judicial, o empresario-devedor
devera, dentro do prazo legal de 60 dias, apresentar um PVE, ou seja, a base do

Plano de Recuperagao.

O Plano devera ser divulgado para todos os interessados, com o objetivo de
alcancar o comprometimento destes e o resultado previsto.

Esse Plano devera ser submetido a Assembléia Geral de Credores, que pode
aprova-lo ou nao.

Caso aprovado, entrara em vigor e devera ser cumprido conforme estabelecido.
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QUAIS ALTERNATIVAS
PODEM SER UTILIZADAS
NO PLANO?

A lei oferece varias alternativas de Recuperacao, entre elas:

1- Realizagao de operacOes societarias;
2- Reorganizacao da administracao;

3 - Aumento do capital social;

4 - Arrendamento go estabelecimento;
5 - Redugio salarial;

6 - Dagao em pagamento ou novagao;
7 - Venda de ativos;

8 - Administracao compartilhada.

= As Execugdes Fiscais nao sao suspensas, ou s¢ja,
os processos fiscais correm normalmente.

~ Existe previsao legal para Parcelamento do Dé-
bito Tributatio.




CRIMES FALIMENTARES

> Alei 11.101/2005 traz em seu texto as condutas que, se praticadas — pelo empresa-
rio, administrador ou mesmo pelo contador da sociedade empresaria devedora —
serdo consideradas criminosas, podendo levar o agente a prisdo.

= Sao crimes relacionados com a fraude a credores ou de falsidade no curso do
processo, crimes relacionados a escrituragao contabil e crimes de natureza patrimonial,
como desvio ou especulaciao de lucro sobre os bens.

Apesar de serem conhecidos pelo nome de “Crimes Falimentares”,
estes também podem ser imputados aos empresarios
em processo de Recuperagio Judicial ou Extrajudicial.
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JURISPRUDENCIA

Segundo o dicionatio juridico de De Placido e Silva, a palavra jutisprudéncia deriva da
conjugacio dos termos, em latim, jus (Direito) e prudentia (sabedoria), ou seja, € o
Direito aplicado com sabedoria, ¢ a interpretacao das leis na aplicacio ao caso concreto.

> Ela se forma ap6s varias decisGes no mesmo sentido.
> A Lei 11.101/2005 é nova e a jurisprudéncia a seu respeito apenas comega a se formar.

> Entre as decisGes que comecam a surgir estd a que aceita a aplicacao da ordem
de pagamento dos credores da Lei 11.101/2005 aos processos de faléncia anti-
gos, alterando a posicdo do Fisco em relacdo aos credores com garantia real.
(Processo 1.0338.99.003226-4, em curso no TJMG).

> Com essas decisoes, um novo caminho pode surgir para faléncias antigas que obtive-
rem autorizagao judicial para a continuacao dos negdcios sob a égide da lei anterior: a
possibilidade de pleitear a Recuperagao Judicial e, com isso, preservar a empresa, fazen-
do-se cumprir sua fun¢ao social.
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